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LA CONJONCTURE
ECONOMIQUE

L'économie mondiale a été marquée en 2005 par une hausse des prix des produits énergétiques et
une décélération du rythme de la croissance économique qui s'est située a 4,3% contre 5,1% en 2004.
L'économie nationale a enregistré en 2005 des résultats positifs dans les secteurs du tourisme, du
transport aérien, de l'agriculture et de la péche et une évolution des échanges commerciaux avec
lextérieur. La croissance du PIB, a prix constants, se situe en 2005, a 4,2% contre 6% en 2004.
L'examen des données du secteur des Assurances, sur les cing derniéres années (2000-2004), fait
ressortir une croissance réguliére des indicateurs clés. Ainsi, le chiffre d'affaires a évolué de 10%, les
indemnisations de 8% et les placements de 9%. Cependant, malgré cette évolution, le résultat glo-
bal du marché est déficitaire et la croissance de son activité reste faible par rapport a son potentiel
réel.

Par ailleurs, le code des assurances vient d'étre enrichi par une nouvelle loi (loi 2005-86) sur ['assu-

rance auto, relative a la responsabilité civile du fait de lusage des véhicules terrestre a moteur.
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LE MARCHE TUNISIEN
DES ASSURANCES

Les primes émises [y compris les acceptations) par les compagnies d'assurances du marché tunisien
totalisent 643,726 MD en 2004 contre 585,686 MD en 2003, soit une progression de 9,91 % contre 8,89%
en 2003.

EVOLUTION DU CHIFFRE D'AFFAIRES PAR SECTEUR

(en MD)
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Le graphique d'évolution du chiffre d'affaires par secteur d'assurance en Tunisie durant les cing derniéres
années montre que le secteur privé a consolidé sa premiére place avec une part de marché qui n'a cessé
d'augmenter en passant de 48,45% en 2002 et 48,62% en 2003 a 49,78% en 2004.
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La structure du chiffre d'affaires du marché en 2004 se présente comme suit :

STRUCTURES DU CA 2004 DU MARCHE

Accept 1%
Vie 9%
Transport 9% ere

Incendie 8%

RTD 13%

Auto 43%

Il est a noter que le portefeuille du marché se caractérise en 2004 par une structure inchangée. En

Santé 17%

effet, la branche automobile représente toujours la part la plus importante avec 42,78% contre
42,34% en 2003 suivie par la branche santé avec 17,15% contre 17,02% en 2003.

EVOLUTION DU CHIFFRE D’AFFAIRES PAR BRANCHE *

Branche 2003 Structure 2004  Structure Evolution
AUTO 247 968 020 42,34% 275 359 501 42,78% 11,05%
SANTE 99 669 819 17,02% 110 413 654 17,15% 10,78%
RTD 79 924 761 13,65% 85287876 13,25% 6,71%
INCENDIE 50 159 744 8,56% 54 265606 8,43% 8,19%
TRANSPORT 55 577 460 9.49% 56 308 755 8,75% 1,32%
ACCEPT 6 039 295 1,03% 5597 836 0,87% -7.31%
VIE 46 347 194 7.91% 56 492 507 8,78% 21,89%
TOTAL 585 686 293 100% 643725735 100,00% 9,91%
*en DT

L'évolution plus importante en vie de 21,89% s'explique par une hausse des crédits et une meilleure
couverture des clients. Cette progression s'accompagne cependant d'une forte réduction des taux de

prime technique.
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L'automobile enregistre une progression de 11,05% en raison de l'accroissement du parc automobi-
le et de la révision des tarifs RC.
La branche santé réalise une progression de 10,78% suite a laugmentation des salaires qui consti-

tue l'assiette de calcul pour les primes maladies.

STRUCTURE DU MARCHE PAR BRANCHE ET PAR SECTEUR

(en MD)
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Les sinistres réglés, y compris les capitaux échus du marché, totalisent 382,872 MD en 2004 contre
377,680 MD en 2003 soit une augmentation de 1,37% (contre 0,93% en 2003).

Les sinistres payés au titre des branches automobile et santé atteignent 78,22% du total des regle-
ments en 2004 contre 78,68% en 2003 alors que les primes émises au titre de ces deux branches
représentent 59,93% en 2004 contre 59,36% en 2003.

Le taux d’augmentation le plus élevé des sinistres réglés a été enregistré en branche vie avec une
évolution de 51%. La branche incendie a connu une évolution de 21,21% alors que la branche santé
a évolué de 11,21%. Les branches ayant enregistré une diminution des sinistres réglés sont la

branche transport avec un taux de 16,25% et la branche auto avec 3,76%.
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RATIO SINISTRES/PRIMES

S/P SINISTRALITE PAR BRANCHE ET PAR SECTEUR

SEC.PUBLIC  SEC.PRIVE SEC.MUTUEL LES SPECIALISES MARCHE
AUTO 106,48% 68,71% 39,22% 29.25% 72,38%
SANTE 91,15% 93,70% 73,18% 77,78% 90,71%
RTD 50,25% 28,54% 35,67% 66,70% 37,71%
INCENDIE 24,45% 29,84% 21,43% 6,87% 27,51%
TRANSPORT 12,42% 18,01% 9.42% 1,62% 15,55%
ACCEPT 90,13% 66,23% 29.75% 72,22%
VIE 25,90% 39,90% 25,89% 46,95% 41,64%
S/P 79,35% 54,80% 38,87% 52,33% 59,48%
Automobile

Les primes émises de la branche automobile totalisent 275,360 MD en 2004, contre 247,968 MD en
2003, soit une augmentation de 11,07%, et représentent 42,78% du portefeuille du marché.

Les sinistres automobiles payés s'élevent a 199,304 MD en 2004, contre 207,090 MD en 2003, soit une
diminution de 3,76%, et représentent 52,06% de la totalité des sinistres payés du marché.

Le résultat technique net apres réassurance est déficitaire de 58,420 MD soit - 21,22% des primes
contre un déficit de 91,117 MD en 2003.

La branche Automobile représente la source du déficit global du secteur avec pres de 60 MD de déficit.

La sinistralité (S/P) demeure trés élevée en 2004 avec 114% malgré la révision des tarifs RC.

Santé

Le total des émissions de la branche santé s'éléve a 110,414 MD en 2004, contre 99,670 MD en 2003,
enregistrant ainsi une évolution de 10,78%, et représente 17,15% des émissions de année 2004.
Les reglements sinistres au titre de la branche santé sont passés de 90,054 MD en 2003 a 100,152
MD en 2004 enregistrant une évolution de 11,21%. Ces sinistres représentent 26,16% du total des
reglements effectués par le marché.

Le résultat technique net dégage un déficit de 4,818 MD soit - 4,36% des primes contre un déficit de
2,245 MD en 2003.
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Risques divers

Les émissions du marché tunisien de la branche risques divers s'élévent a 85,288 MD en 2004, contre
79,925 MD en 2003, soit une augmentation de 6,71%. Ces émissions représentent 13,25% du porte-
feuille du marché.

Les sinistres réglés atteignent 21,841 MD en 2004, contre 33,035 MD en 2003, enregistrant une dimi-
nution de 51,25%. Ces réglements représentent 7,05% du total réglé.

Le résultat technique net apres réassurance est bénéficiaire de 20,899 MD soit +26,24% des primes

émises contre un résultat excédentaire de 17,053 MD en 2003.

Incendie

Les primes de la branche incendie du marché tunisien sont passées de 50,160 MD en 2003 a 54,266
MD en 2004, enregistrant ainsi une évolution de ordre de 8,19%. Sa part dans le chiffre d"affaires du
marché représente 8,43%.

Les sinistres payés par les compagnies du marché atteignent 14,928 MD en 2004 contre 12,316 MD
en 2003, enregistrant une augmentation de 21,21%. Les réglements sinistres de la branche incen-
die représentent 3,9% de la totalité des sinistres 2004.

Le résultat technique net apres réassurance est bénéficiaire de 16,012 MD soit + 29,51% des primes
en 2004 contre un bénéfice de 6,906 MD en 2003.

Transport

Les émissions du marché totalisent 56,309 MD en 2004 contre 55,577 MD en 2003, enregistrant une
évolution de 1,32%. Cette branche représente 8,75% du portefeuille du marché en 2004.

Les prestations payées de la branche transport totalisent 8,757 MD en 2004 contre 10,455 MD en
2003, soit une régression de 16,25%. Ces réglements représentent 2,29% du total sinistres du marché.
Le résultat technique net est excédentaire de 10,601 MD, soit + 18,82% des primes émises, contre un
bénéfice de 14,775 MD en 2003.

Acceptations

Les acceptations du marché totalisent 5,598 MD en 2004 contre 6,039 MD en 2003 soit une régres-
sion de 7,31%. Les primes émises en acceptations représentent 0,87% du chiffre d'affaires du mar-
ché. Le résultat technique net dégage un déficit de 0,492 MD, soit - 8,79% des primes acceptées en
2004, contre un bénéfice de 1,268 MD en 2003, soit 21% des primes acceptées.
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Vie

Les émissions du marché de la branche vie atteignent 56,493 MD en 2004 contre 46,347 MD en 2003
soit une évolution de 21,89%. Cette branche occupe une part de marché de 8,78%. Le montant des
sinistres vie réglés sur le marché totalise 23,524 MD en 2004 contre 15,578 MD en 2003 soit une aug-
mentation de 51,01% et représente 6,14% de la totalité des sinistres. Le résultat technique net est
bénéficiaire de 8,173 MD, soit + 14,47% des émissions, contre un excédent de 9,684 MD en 2003.

Le marché tunisien des assurances présente pour les années 2004 et 2003 un résultat technique net
déficitaire de 9,112 MD soit - 1,42% des primes émises et 44,009 MD soit - 7,51% des primes contre
un déficit de 21,263 MD en 2002 qui représente - 3.95% des primes émises.

Ce résultat déficitaire est la conséquence du déficit structurel de la branche Automobile qui ne peut

plus étre compensé par les excédents des autres branches.

Les fonds propres

Les fonds propres sont constitués par le capital social, le fonds commun des sociétés d'assurances
mutualistes, les réserves et les primes liées au capital.

Les fonds propres des compagnies d'assurances s'élévent a 245,208 MD en 2004 contre 222,164 MD
en 2003 soit une augmentation en valeur de l'ordre de 23,044 MD qui représente 10,37%.

Cette augmentation est presque identique en termes de capitaux sociaux d'une part et de réserves
d'autre part. En effet, ['évolution de ces deux indicateurs en 2004 a été respectivement de 8,8% et de

12,7% reflétant une politique de consolidation des capitaux par les compagnies.

Les placements
Les placements nets de provisions et d'amortissements tels qu'ils figurent a Uactif du bilan des com-
pagnies d'assurances s'éléevent a 1 042,811 MD en 2004 contre 937,600 MD en 2003, soit une amélio-
ration de 11,22%.

Résultats aux bilans

Le bilan consolidé des compagnies d'assurances fait apparaitre un résultat déficitaire de 15,457 MD
en 2004 soit - 2,40% des primes émises, contre un déficit de 48,237 MD (soit - 8,23% des primes
émises en 2003).

Ce déficit provient essentiellement des résultats du secteur public et du secteur mutualiste qui accu-
sent respectivement 4,535 MD et 11,348 MD de pertes pour l'exercice 2004. Les entreprises spécia-
lisées dégagent un bénéfice de 4,160 MD.
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LES RESULTATS
DE LA GESTION TECHNIQUE DU GAT

Les primes émises des affaires directes a fin décembre 2005 s'élevent a 55 857 285 DT et représen-
tent une évolution de 7,4%. Le chiffre d'affaires des acceptations a connu une évolution de 2,5% en
2005 et s'éleve a 1575 818 DT.

Le chiffre d'affaires global est de 57 433 103 DT.

STRUCTURE DU PORTEFEUILLE GAT PAR BRANCHE

Accept 3%

Vie 9%
Assistance Voyage 1%

[

Santé 17%

Auto 40%

R. Civile 2%

R. Spéciaux 3%

Transport 8%

R. Divers 5%

Incendie 12%

La structure du portefeuille GAT reste inchangée : la branche automobile garde la part la plus impor-

tante, avec 40% de 'émission totale, suivie par la branche santé.

Les engagements techniques de la compagnie évoluent de 90 713 576 DT a 94 452 753 DT et repré-

sentent 169 % des primes acquises (168,34 % en 2004).
Ils enregistrent une augmentation en valeur absolue de 3 739 177 DT, contre une augmentation de

3240 735 DT lexercice précédent.
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La branche a enregistré une évolution de 8,34% par rapport a l'exercice 2004 et suit laccroissement
du parc automobile

La charge de sinistres tous exercices confondus s'éleve a 19 621 751 DT, soit 97,28%, contre une
charge de 19 094 402 DT soit 99,69% des primes émises de la branche en 2004.

Le résultat technique de la branche est déficitaire de 3 951 735 DT et représente -19,59% des primes

alors que le déficit était de 3 094 875 DT en 2004 et représentait 16,16% des primes émises.

Les reglements de la branche en liquidation se montent a 657 557 DT contre 719 875 DT en 2004. Le
compte technique fait ressortir un déficit de 22 221 DT, contre un excédent de 38 558 DT en 2004.

Les émissions de la branche ont enregistré une évolution importante de 47,79% par rapport a l'exer-
cice 2004,

La charge de sinistres tous exercices confondus s'éleve a 6 209 403 DT, soit 71,52% des émissions,
contre 2879 117 DT soit 49,46% des primes en 2004.

Le compte technique fait ressortir un bénéfice de 64 176 DT soit +0.74% des primes de la branche
contre un bénéfice de 1 067 812 DT soit +18,34% des primes en 2004.

Les émissions de la branche ont enregistré une évolution de 5,65% par rapport a l'année précédente.
Sa part dans le portefeuille représente 8,44%. La part de la branche dans le marché tunisien repré-
sente 8,75% et génere une sinistralité de 20,67% en 2004.

Le compte technique fait ressortir un résultat bénéficiaire de 3 762 815 DT, soit 77.82% des primes
de la branche contre un bénéfice de 2 301 005 DT, soit 50,80% des émissions en 2004.

La branche risques divers a enregistré en 2005 une régression de 10,71% par rapport a l'exercice

précédent. La part de la branche dans le marché tunisien représente 12,27% en 2004.
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La charge de sinistres tous exercices confondus s'éléve a 2 724 293 DT, soit 46,5% des primes,
contre 2 152 771 DT, soit 32,53% des primes en 2004.
Le compte de résultat de la branche fait ressortir un résultat bénéficiaire de 1 135 056 DT soit

+19,37% des émissions contre un bénéfice de 1 090 477 DT soit +16,48% des émissions en 2004.

La branche a connu une légeére régression de son chiffre d'affaires de -0,71% en 2005. Sa part dans
le portefeuille représente 18,87% contre 21% en 2004.

Les reglements de la branche santé s'élévent a 10 290 243 DT soit 95,66% des émissions contre
10 524 719 DT soit 96,70% des primes en 2004.

Le compte technique fait ressortir un déficit de 718 109 DT soit -6,68% des émissions de la branche
contre un solde négatif de 732 130 DT, soit -6,73% des émissions en 2004.

Les primes acceptées en 2005 totalisent 1 575 818 DT contre 1 537 172 DT en 2004. La part de la
branche dans le portefeuille représente 2,75% en 2005, contre 2,87% du chiffre d"affaires total en 2004.
La charge de sinistres s'éleve a 1 008 958 soit 64% des primes acceptées contre 1 031516 DT, soit
67,10% des primes en 2004,

Le compte technique des acceptations fait ressortir un bénéfice de 96 298 DT, soit +6,11% des émis-
sions, contre un déficit de 37 035 DT soit -2,42% des émissions en 2004.

LA CESSION EN REASSURANCE :

Les primes cédées s'élevent a 12 702 386 DT, soit 22,12% du chiffre d'affaires, contre 9 858 419 DT
soit 18,41% du chiffre d'affaires en 2004, enregistrant une augmentation de 2 843 967 DT.

Les commissions recues des réassureurs totalisent 2 834 320 DT, soit 4,93% du chiffre d'affaires,
contre 2 192 363 DT soit 4,09% du chiffre d'affaires en 2004.

La part des réassureurs dans les sinistres payés s'éleve a 6 791 609 DT, soit 11,83% du chiffre d'af-
faires, contre 8 342 393 DT, soit 15,58% du chiffre d'affaires en 2004 enregistrant ainsi une baisse de
1550 784 DT.

Le solde de la réassurance est négatif. Il séleve a - 1 579 013 DT soit -2,75% du chiffre d'affaires
contre un solde de -2 832 380 DT en 2004, soit -5,29% du chiffre d'affaires.
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La branche vie a connu une croissance de 5,42% contre une croissance de 2,68% ['exercice précédent
avec des émissions totalisant, a fin décembre 2005, 5 272 630 DT.

Sa part dans le portefeuille représente 9,2% contre 10 % lexercice précédent.

La charge de sinistres de la branche s'éleve a 3 327 081 DT, soit 63% des primes contre 3 613 669 DT
soit 72,25% des émissions en 2004.

Le compte technique de la branche fait ressortir un résultat positif de 1 240 559 DT, soit + 23,52%

des émissions contre un bénéfice de 1 042 896 DT, soit +20,85% des émissions en 2004.
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LES ETATS FINANCIERS
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BILAN 2005

ACTIF
(EN DT)
Notes
Actif du Bilan Brut
Actifs Incorporels 2598 187,216
Investissements de recherche et développement Al 2598 187,216
Actifs corporels d'exploitation 5282 547,743
Mobilier et matériel d'exploitation A2 5282 547,743
Placements 75 590 389,862
Terrains et constructions A3 17 406 768,234
Placements financiers A4 54000 186,989

Créances pour espéces déposées
aupres des entreprises cédantes
Part des réassureurs dans les provisions techniques
Provisions pour primes non acquises
Provisions pour sinistres
Créances
Créances nées d'opérations d'assurance directe
Primes acquises et non émises
Primes a recevoir
Autres créances nées d'opérations d'assurance directe A5
Créances indemnisées subrogées a l'entreprise d'assurance
Créances nées d'opérations de réassurance Ab
Autres créances
Personnel
Etat et organismes de sécurité sociale, collectivités publiques
Actionnaires-opérations sur le capital
Débiteurs divers A7
Autres éléments d'actif
Avoirs en Banque, CCP, cheques et caisse A8
Charges reportées
Frais d'acquisition reportés
Comptes de régularisation Actif
Intéréts et loyers acquis non échus
Autres comptes de régularisation A9
Total Actif

4183 434,639
23 015 197,644
2952 106,008
20 063 091,636
55 841 699,557

4933 718,196
20 908 365,241
3049 485,086
3933011,148
17 573 305,717

140 831,283
161 436,473
4050 000,000
1091 546,413
8664 979,792
3221 586,379

1577 834,558
2705709,616

1159 849,239
170 993 001,814

2005
Amortissement
et Provisions
1821 472,235
1821 472,235
4 087 474,291
4 087 474,291
8732 666,920
7090 351,895
1642 315,025

2430 644,000

2 430 644,000

132 356,667
132 356,667

Net

776 714,981
776 714,981
1195 073,452
1195 073,452
66 857 722,942
10316 416,339
52 357 871,964

4183 434,639
23 015 197,644
2952 106,008
20 063 091,636
53 411 055,557

4933 718,196
18 477 721,241
3049 485,086
3933011,148
17 573 305,717

140 831,283
161 436,473
4050 000,000
1091 546,413
8532 623,125
3089 229,712

1577 834,558

2705709,616
1159 849,239

2004
Net

776 617,927
776 617,927
1221513,995
1221 513,995
65 649 469,227
10 480 821,868
50 882 555,599

4286 091,760
21517 753,743
3028 709,848
18 489 043,895
44 491 361,886

5013 394,790
16 078 062,997
5674 444,069
2633 539,938
13 524 744,542

168 451,286
392 067,841

1006 656,423
10 226 173,366
5 643 640,257

1513 405,030

2073121,823
996 006,256

17 204 614,113 153 788 387,701 143 882 890,144
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Capitaux propres et passif du Bilan Notes 2005 2004
Capitaux propres

Capital Social 20 000 000,000 15000 000,000
Autres Capitaux P1 10 117 511,907 10999 511,329
Résultat reporté 143 254,150 395 663,201
Modifications comptables affectant le résultat reporté 0,000 -628 114,253
Total capitaux propres avant résultat de l'exercice 30 260 766,057 25767 060,277
Résultat net de l'exercice 1206 615,443 1369 163,370
Total capitaux propres avant affectation 31467 381,500 27 136 223,647
Passif

Provisions techniques brutes 94 452 753,437 90713 576,399
Provisions pour primes non acquises 10590 016,950 9 470 275,538
Provisions pour sinistres 58 149 308,440 55300 101,996
Provisions mathématique vie 18 816 801,697 18 605 529,855
Autres provisions technigues (Non Vie) p2 6896 626,350 7337 669,010
Dettes pour dépéts en espéces recus des cessionnaires 23 015 197,644 21517 753,743
Autres dettes 3885 657,014 3589 004,005
Dettes nées d'opérations d'assurance directe P3 2 930 533,270 2 825 235,520
Etat, organisme de sécurité sociale, collectivités publiques P4 560 746,878 583 097,419
Créditeurs divers P5 394 376,866 180 671,066
Autres passifs 967 398,106 926 332,350
Autres comptes de régularisation Passif P6 967 398,106 926 332,350
Total Passif 122 321 006,201 116 746 666,497
Total des Capitaux propres et du passif 153 788 387,701 143 882 890,144
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ETAT DE RESULTAT

(ENDT)

RESULTAT TECHNIQUE NON-VIE
RESULTAT TECHNIQUE VIE

Produits des placements
Produits de placement de l'assurance Vie
Produits de placement alloués, transférés assurance Non-Vie
CHARGES DE PLACEMENTS
* Charges de gestion des placements, y compris les charges d'intérét
et les intéréts sur dépot des réassureurs
RESULTAT provenant des activités ordinaires

Impots sur le résultat

RESULTAT provenant des activités ordinaires aprés impots

2005

366 280,090
1240 558,519
6 417 908,849
-539 619,653
-2121 337,952
-3 569 073,049
-3 569 073,049
1794 716,805

-588 101,362

1206 615,443

2004

633 812,224
1042 895,894
3799 089,887
-437 360,682
-1 644 942,738
-1 740 645,984
-1 740 645,984
1652 848,601

-283 685,231

1369 163,370



ETAT DE

PRIMES
Primes émises et acceptées

PRODUITS DE PLACEMENT
Revenus des placements

CHARGES DE SINISTRES
Montants payés

Variation de la provision pour sinistres

RESULTAT TECHNIQUE VIE 2005

(EN DT

Opérations
brutes 2005
5273 397,944
5273 397,944

539 619,653

-3 327 080,965

-3 437 338,730
110 257,765

Variation des autres provisions techniques

Provision d'assurance vie

FRAIS D' EXPLOITATION
Frais d'acquisition
Frais d'administration

-211 271,842

-662 946,929
-411 065,897
-251 881,032

Commissions recues des réassureurs

RESULTAT TECHNIQUE

1611717,861

Cessions

-785 006,084
-785 006,084

379 204,698
392 393,679
-13 188,981

34 642,044

-371 159,342

Opérations
nettes 2005
4 488 391,860
4 488 391,860

539 619,653

-2 947 876,267
-3 044 945,051
97 068,784
-211 271,842
-662 946,929
-411 065,897
-251 881,032

34 642,044

1240 558,519

Opérations
nettes 2004
4 228 457,351

437 360,682

-2 452 660,087

-599 760,702

-604 262,375

33 761,025

1042 895,894
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ETAT DE RESULTAT TECHNIQUE NON-VIE 2005

PRIMES ACQUISES
Primes émises et acceptées
Variation de la provision pour primes non acquises

PRODUITS DE PLACEMENT
Revenus des placements

CHARGES DE SINISTRES
Montants payés
Variation de la provision pour sinistres

Variation des autres provisions
FRAIS D ' EXPLOITATION
Frais d'acquisition

Frais d'administration

Commissions recues des réassureurs
Autres charges techniques

RESULTAT TECHNIQUE

(ENDT)

Opérations

brutes 2005
50 679 643,519
51879 829,407
-1 200 185,888

2121 337,952
-40 271 298,203
-38 611 305,204

-1 659 992,999
441 042,660
-10 086 402,076
-7 030 594,634
-3 055 807,442

-1310 189,986

1574 133,865

Cessions

-11 993 984,138
-11.917 380,298
-76 603,840

7 986 451,943
6399 215,221
1587 236,722

2799 678,420

-1 207 853,775

Opérations

nettes 2005
38 685 659,381
39 962 449,109
-1 276 789,728

2121 337,952
-32 284 846,260
-32 212 089,983

-72756,277

441 042,660
-10 086 402,076
-7 030 594,634

-3 055 807,442

2799 678,420
-1310 189,986

366 280,090

Opérations

nettes 2004
40 104 554,640

1644 942,738

-33 959 595,809

560 000,000

-8 716 984,722

2158 602,013
-1157 706,636

633 812,224
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PAR CATEGORIE D'ASSURANCE 2005

(ENDT)
Résultat technique
par catégorie d'assurance Auto  Acc. Travail Incendie Transport R. Divers Santé  Acceptations Total
Primes acquises 19 436 052,655 8660150,748 4884 048,136 5456782,220 10687 311,674 1555298,086 50679 643,519
Primes émises 20170 518,379 8682497666 4835028253 5858953032 10757013,674 1575818403 51879 829,407
Variation des primes non acquises  -734 465,724 -22 346,918 49019,883  -402170,812 -69702,000  -20520,317 -1200 185,888
Charges de prestations 19621751,823 657 557,482 6209 403,392  -240 907,435 2724292,525 10290 242,576 1008 957,840 40 271 298,203
Prestations et frais payés 18181274,088 657 557,482 3356 670,465 1872002,758 3215547,473 10290 242,576 1038010,362 38 611305,204
Charges des provisions
pour prestations diverses 1440 477,735 2852732927 -2112910,193  -491254,948 -29.052,522 1659 992,999
Charges autres provisions 441 042,660 441 042,660
Solde de souscription -185699,168 -216 514,822 2450 747,356 5124 955,571 2732 489,695 397069,098 546 340,246 10849 387,976
Frais d'acquisition 2381 582,407 2025342,062 742 484,432 736 858,158 683 830,446 460 497,149 7030 594,634
Frais d'administration 1423278318 708 522,777 256 337,439 339 894,647 301904945 25869316 3055 807,442
Autres charges techniques 610 236,422 270251,353 109905730 179 261,921 129 442,985 11091,575 1310 189,986
Charges d'acquisition
et de gestion nettes 4415 097,147 3004 116,172 1108727,601 1256014726 1115178,376 497 458,040 11396 592,062
Produits nets de placements 1315832537 194294,286 276 248,756 70063,892 207 685,261 57213219 2121337952
Autres produits
Solde financier -3284 963,778 -22220,536 -277120,060 4086291,862 1684160,230  -718109,278 106 095,425 1574 133,865
Part des réassureurs et/ou
des rétrocessionnaires
dans les primes acquises -1550 550,352 -6788 679,874 2532 969,716 -1111986,596 -9.797,600 -11993 984,138
Part des réassureurs et/
ou des rétrocessionnaires
dans les prestations payées 423 897,611 2555 687,662 2713057,359 706 572,589 6399 215,221
Part des réassureurs et/ou des
rétrocessionnaires dans les charges
de provisions pour prestations 176 102,389 2757166113 -964 910,462  -381121,318 1587 236,722
Commissions recues des réassureurs
et/ou des rétrocessionnaires 283 779,596 1817121920 461346,047 237 430,857 2799 678,420
Solde de la Réassurance  -666 770,756 341295,821  -323476,772  -549 104,468 -9797,600 -1 207 853,775
Résultat technique -3951734,534 -22220,536 64175761 3762815090 1135055762  -718109,278 96 297,825 366 280,090
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ETAT DE FLUX DE TRESORERIE

(METHODE DIRECTE)

(EN DT)

Flux de trésorerie liés a l'exploitation

Encaissements des primes recues des assurés

Sommes versées pour paiement des sinistres
Décaissements des primes pour les cessions

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel
Décaissements liés a l'acquisition de placement financiers
Encaissements liés a la cession de placements financiers
Taxes sur les assurances versées au trésor

Produits financiers recus

Flux de trésorerie provenant de l'exploitation

Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement

Décaissement provenant de l'acquisition d'immob. incorp. et corp.
Encaissement provenant de la cession d'immob. incorp. et corp.

Flux de trésorerie provenant des activités d'investissement
Flux de trésorerie liés aux activités de financement
Encaissements suite a 'émission d'actions
Dividendes et autres distributions
Remboursement d'emprunts
Flux de trésorerie provenant des activités de financement
Variation de trésorerie

Trésorerie au début de l'exercice
Trésorerie de fin d'exercice

2005

53 674 340,000

-36 514 544,956
-5 441 838,612

-5881 451,141

-15867 303,599
13 910 444,000

-6 974 392,000

1984 967,000

-1109 779,308

-781 703,701

-781 703,701

-611 294,200

-611 294,200

-2 502 777,209
5592 006,921
3089 229,712

2004

48 790 548,000

-34 804 985,000
-3 806 222,000

-5703 772,454

-17 053 840,000
12 423 166,742

-5987 221,928

1837 166,000

-4.305 160,640

-481 685,000
60 701,000

-420 984,000

6 750 000,000
-581 928,600

6168 071,400

1441 926,760

4150 080,161
5592 006,921
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TABLEAU D'AMORTISSEMENTS

IMMOBILISATIONS AU 31.12.2004

Logiciel informatique 1098 350,098
Frais d'études

et de recherches 1279 162,544

Immeubles 16908 129,627
Mobiliers et matériels

de bureaux 725 604,956
Mateériel de transport 420 926,511
Autres mobiliers et matériels 61 353,681
Agencements aménagements

et installations 2105 659,824
Petit matériel d'exploitation 209 865,310
Mateériel d'exploitation

informatique 1452 072,367
Dépot et cautionnement 4 683,895
TOTAUX 24 265 808,813

(EN DT)
ACQUISITIONS VALEURS
REGULARISATIONS D'ACQUISITION TAUX
31/12/05  &CESSION ~ AU31.12.2005 % AU 31.12.2004
220 674,574 1319024672 20 324.331,088
1279162564 33 1276 563,627
498 638,607 17406 768,234 5 6427307,759
42 943,244 768548200 10 500 477,417
162 800,000 583726511 20 279 357,341
61353681 10 61353,680
58 357,426 2164017,250 10 1601796,868
8895,670 218760980 20 168 187,339
34 068,754 1486 161,121 15 1142796,009
4 683,895

1026 378,275 25292 187,088 11782171,128

AU 31 DECEMBRE 2005

AMORT

AU 31-12-05

219 670,020

907,500

663 044,136

34.081,463

82 847,500

104 171,540

16 413,170

95 991,964

1217127,293

ISSEMENTS
REGULARISATION V.C.N
&CESSION CUMULES
544001,108 775023564
1277 61127 1691417
7090351,895 10316 416,339
534558880 233 989,320
362 204,841 221 521,670
61 353,680 1
1705968,408 458 048,842
184 600,509 34.160,471
1238787973 247 353,148
4 683,895
121999 298,421 12 292 888,667
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LES NOTES
AUX ETATS FINANCIERS

Les présentes notes aux états financiers de l'exercice social 2005 ont pour objectif de présenter les bases retenues pour
['‘établissement desdits états financiers et les choix particuliers des principes comptables adoptés par le Groupe des

Assurances de Tunisie et d'analyser les montants figurant dans le corps du bilan et des états de résultats.

Les états financiers présentés au titre de l'exercice social 2005 sont établis selon les régles prévues par la norme comp-
table générale NC 01, les normes comptables techniques, et les normes comptables sectorielles d'assurance et de réas-

surance.

Les actifs corporels et incorporels totalisent au 31 décembre 2005 une valeur brute de 7 880 735 DT. Le détail de ce poste

se présente comme suit :

- Investissements de recherche et développement : 2598187 DT
- Mobilier et matériel d'exploitation : 5282 548 DT

Le cumul des amortissements relatifs a ce poste s'éléeve a 5 908 946 DT, ce qui donne une valeur comptable nette de
1971789 DT.

Cette rubrique figure au bilan du 31 décembre 2005 pour un montant net de 66 857 723 DT, contre 65 649 469 DT au 31
décembre 2004, soit une augmentation de 1 208 254 DT.

Les provisions pour dépréciation des titres constituées s'élevent a 1 642 315 DT.

La répartition du poste placement se présente comme suit :
= Terrains et constructions : 10316 416 DT
= Placements financiers : 52 357 872 DT

= Créances pour especes déposées aupres des entreprises cédantes 4183 435 DT



Le poste placement financier est détaillé comme suit :

= Titres de placement :

» Titres de placement (emprunt obligataire et autres) :

= Bons de trésor :
» Placement sur le marché monétaire :

= Prét Personnel a plus d'un an :

24051130 DT
3911 435 DT
22 299 000 DT
3120508 DT
618 115 DT
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Ce poste figure au bilan arrété au 31 décembre 2005 pour un montant de 23 015 198 DT, contre 21 517 754 DT lexercice

précédent, soit une augmentation de 1 497 444 DT.

Ce montant représente la quote-part des réserves techniques mise a la charge des réassureurs.

Le détail de ce poste par nature de réserves se présente comme suit :

= Provisions pour primes non acquises :

= Provisions pour sinistres a payer:

La répartition de ces réserves par branche se présente comme suit :

Branches

Année 2005
Auto 217155
Incendie 1254 522
Transport 203 421
Risques Divers 1277008
Vie

TOTAL 2 952106

Provisions pour primes non acquises (DT)

2004 2005
8577765

835 191 6760 108
300 297 2259 410
1893 262 2383010
82799

3028 710 20 063 092

2952106 DT
20 063 092 DT

Provisions pour sinistres a payer (DT)

2004

8401 663
4077137
37224 320
2 689 936
95 988

18 489 044

Cette rubrique figure au bilan du 31 décembre 2005 pour un montant net de 53 411 055 DT, contre 44 491 362 DT en 2004,

et est détaillée comme suit :

= Primes acquises et non émises :

= Primes a recevoir :

= Autres créances nées d'opérations d'assurance directe :
= Créances indemnisées subrogées a l'entreprise d'assurance :

= Créances nées d'opérations de réassurance :

» Autres créances :

2005
4933718 DT
18 477721 DT
3049 485 DT
3933011 DT
17 573 306 DT
5443 814 DT

2004
5013395 DT
16 078 063 DT
5674 444 DT
2 633 540 DT
13 524 744 DT
1567176 DT
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Il est a noter que les montants des primes a annuler et les provisions pour créances douteuses, qui s'élevent a 2 430 644 DT,

contre 1 650 000 DT en 2004, sont déduits des primes a recevoir.

4.1 - PRIMES ACQUISES ET NON EMISES :
Ce poste présente a la fin de Uexercice 2005 un solde de 4 933 718 DT, contre 5 013 395 DT a fin 2004, soit une diminution
de 79 677 DT.

Ces primes sont ventilées par branche comme suit :

BRANCHES 2005 2004
AUTOMOBILE 223727 DT 367 924 DT
INCENDIE 450 000 DT 457 397 DT
TRANSPORT 263728 DT 343 421 DT
RISQUES DIVERS 655 944 DT 435 400 DT
SANTE 2910298 DT 2980 000 DT
VIE 430 021 DT 429 253 DT
TOTAL 4933718 DT 5013395 DT

4.2 - PRIMES A RECEVOIR :

Ce compte présente un solde de 18 477 721 DT et correspond aux primes émises et non encore encaissées a la date de
cloture de lexercice.

Les provisions constituées au titre des primes a recevoir totalisent a la date de cléture de Uexercice 2005 une valeur de
2,430,644 DT.

4.3 - AUTRES CREANCES NEES D’OPERATIONS D’ASSURANCES DIRECTES :
Le solde de ce poste figurant a Uactif du bilan au 31 décembre 2005 totalise un montant de 3 049 485 DT. Ce poste com-

prend :

2005 2004
= Les créances en compte courant sur les agents et succursales : 59 736 DT 2503 100 DT
= Les comptes courants Co-assureurs : 1659335 DT 1693988 DT

» Autres créances : 1330 414 DT 1477 356 DT



4.4 - CREANCES INDEMNISEES SUBROGEES A LENTREPRISE D’ASSURANCE
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Ce poste présente a la fin de l'exercice 2005 un solde de 3 933 011 DT, contre 2 633 540 DT a fin 2004. Le montant relatif a

ce poste correspond aux divers recours engagés par le GAT suite aux indemnisations des assurés.

4.5 - CREANCES NEES D'OPERATIONS DE REASSURANCE

Ce poste figure au bilan du 31 décembre 2005 pour un montant de 17 573 306 DT ventilé comme suit :

2005 2004
s« C/C cessionnaires STAR : 443 994 DT 443 994 DT
« C/C autres réassureurs : 17129 311 DT 13 080 750 DT

4.6 - AUTRES CREANCES :

Ce poste, dont le solde a la cloture de Uexercice 2005 atteint 5 443 814 DT, regroupe les comptes suivants :

2005 2004
» Préts Personnel a moins d'un an : 140 831 DT 168 451 DT
= Etat et organismes de sécurité sociale 161 436 DT 392 068 DT
= Débiteurs divers : 1091546 DT 1006 657 DT
» Actionnaires-opérations sur capital 4050 000 DT

Cette rubrique totalise au 31 décembre 2005 un montant de 8 532 623 DT, contre 10 226 173 DT en 2004.

5.1 - AVOIRS EN BANQUES, CCP, CHEQUES ET CAISSE :

Cette rubrique présente au 31 décembre 2005 un total de 3 089 230 DT net des provisions. Le solde brut est ventilé de la

maniére suivante :

2005 2004
= Caisse : 74 268 DT 55734 DT
= Banques et cheques postaux : 3147317 DT 5587 906 DT
5.1.1 - Caisse :

Le solde caisse arrété au 31 décembre 2005 totalise un montant de 74 268 DT réparti comme suit :

2005 2004

= Caisse siege : 73269 DT 53 515 DT

= Caisses succursales et délégations : 999 DT 2219 DT
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5.1.2 - Banque et Chéque Postaux :

Cette rubrique présente a la cloture de Uexercice 2005 un solde net de 3 014 961 DT détaillé de la maniére suivante :

= Banques et CCP :
= Compte de placement :
= Trésorerie générale :

» Cheques et effets impayés :

5.2 - FRAIS D’ACQUISITION REPORTES

Cette rubrique présente au 31 décembre 2005 un solde de 1 577 835 DT, contre 1513 405 DT en 2004.

5.3 - COMPTE DE REGULARISATION ACTIF :

2005

1393 537DT
1051228 DT
553201 DT
16 995 DT

2004

2 549 244 DT
512 305 DT
2 417 734 DT
108 623 DT

Ce poste totalise a fin décembre 2005 un montant de 3 865 559 DT et se compose des éléments suivants :

= Intéréts et loyers courus non échus :

= Autres comptes de régularisation :

Les autres comptes de régularisation sont répartis comme suit :

= Charges constatées d'avance :
= Produits a recevoir :
= Amortissements différence sur les prix de Remboursement :

= Intéréts courus et non échus BTA

Les capitaux propres et réserves présentent au 31 décembre 2005 un montant de 31 467 382 DT contre 27 136 223 DT au

31 décembre 2004, enregistrant une variation de 4 331 159 DT.

2005
2705710 DT
1159 849 DT

2005
213375 DT
77 891 DT
581 610 DT
286 973 DT

2004
2073122 DT
996 006 DT

2004

304 184 DT
77 891 DT
384 213 DT
229 717 DT



Le détail des capitaux propres et réserves se présente comme suit :

Libellé Total au 31/12/2004
Capital social 15000 000 DT
Réserves légales 591953 DT
Réserves Facultative 3371533 DT
Réserves de garantie 37 685 DT
Réserves pour réévaluation libre 5088 955 DT
Réserves spéciales 345 DT
Fonds social 159 041 DT
Résultats reportés 395663 DT
Primes d'émission 1750 000 DT
Résultat de l'exercice 1369 163 DT
Modification comptable -628 114 DT
TOTAL 27 136 223 DT

Variation (+)
5000 000 DT
68 458 DT

100 000 DT

1050 000 DT

628 114 DT
6 846 572 DT

Variation (-)

-2000 000 DT

-100 458 DT
-252 409 DT

-162 548 DT

-2515 415 DT

Total au 31/12/2005
20 000 000 DT
660 411 DT
1371533 DT
37 685 DT
5088 955 DT
345 DT

158 583 DT
143 254 DT

2 800 000 DT
1206 615 DT
0DT

31 467 382 DT

31

Au 31 décembre 2005, les provisions techniques brutes totalisent 94 452 753 DT, contre 90 713 576 DT au 31 décembre

2004, accusant ainsi une augmentation de l'ordre de 3 739 177 DT.

Le détail des engagements techniques par nature est donné par le tableau suivant :

Désignation

Provisions pour primes non acquises
Provisions pour sinistres

Provisions mathématiques vie

Autres provisions technigues (non-vie)
TOTAL

2005

10 590 017 DT
58 149 308 DT
18816 802 DT
6896 626 DT
94 452 753 DT

2004

9 470 275 DT
55300 102 DT
18 605 530 DT
7337 669 DT
90 713 576 DT
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7.1 - Provisions pour primes non acquises :
Cette rubrique présente un montant de 10 590 017 DT au 31 décembre 2005 contre 9 470 275 DT au 31 décembre 2004,
soit une augmentation de 1119 742 DT (11,82%).

Les provisions pour primes non acquises se détaillent par branche comme suit :

Provision pour primes non acquises 2005

BRANCHES MONTANT DE LA RESERVE 2005 MONTANT DE LA RESERVE 2004
AUTOMOBILE 5471098 TD 4880829 1D
INCENDIE 1711173 1D 1696223 TD
RISQUES DIVERS 2585302 TD 1962586 TD
TRANSPORT 211504 1D 340217 71D
ACCEPTATIONS 610939 1D 590419 1D
TOTAL GENERAL 10590016 TD 9470275 TD

7.2 - Provisions pour sinistres a payer:
Linventaire des sinistres a payer arrété au 31 décembre 2005 totalise 58 149 308 DT contre 55 300 102 DT U'exerci-
ce précédent, soit une augmentation de 2 849 206 DT (5,15%).

7.3 - Provisions mathématiques Vie :
Les provisions mathématiques vie atteignent au 31 décembre 2005 une valeur de 18 816 802 DT contre 18 605 530 DT Uexer-

cice précédent soit une augmentation de 211 272 DT (1,14%).

7.4 - Autres provisions techniques (non-vie) :
Ce poste, est composé des réserves mathématiques de rentes qui sont en liquidation, atteint a la cl6ture de Uexercice 2005
une valeur de 6 896 626 DT contre 7 337 669 DT 'année précédente, soit une diminution de 441 043 DT (6.01%).

Cette rubrique présente au bilan du 31 décembre 2005 un solde de 26 900 855 DT contre 25 106 758 DT a fin 2004 soit une
augmentation de 1794 097 DT.

Elle se compose des éléments suivants :

8.1 - Dettes pour dépots en espéces recus des cessionnaires :
Ce compte apparait au bilan du 31 décembre 2005 pour un solde de 23 015 198 DT, contre 21 517 754 DT l'année précé-

dente, enregistrant ainsi une augmentation de 1 497 444 DT.



8.2 - Autres dettes
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Les autres dettes totalisent au 31 décembre 2005 une valeur de 3 885 657 DT, contre 3 589 003 DT en 2004. Ce poste

regroupe les éléments suivants :

2005
= Dettes nées d'opérations d'assurance directe : 2930533 DT
» Etat, collectivités publiques : 560 747 DT
= Créditeurs divers : 394 377 DT

8.2.1 - Dettes nées d’opérations d’assurance directe :

2004
2825235 DT
583 097 DT
180 671 DT

Ce poste atteint a fin 2005 une valeur de 2 930 533 DT, contre 2 825 235 DT en 2004, soit une évolution de 105 298 DT. Il est

détaillé comme suit :

2005
= Dettes en C/C envers les agents et succursales : 2100 534 DT
= Provisions pour primes : 803 265 DT
= Dettes envers les co-assureurs 26 734 DT

8.2.2 - Etat, organismes de sécurité sociale et collectivités publiques

2004
1981791 DT
799 117 DT
44 327 DT

Les dettes envers ['Etat, les organismes de sécurité sociale et collectivités publiques présentent un montant de 560 747 DT

au 31 décembre 2005, contre 583 097 DT en 2004.

Ces dettes sont réparties comme suit :

2005
= Taxes d'assurances : 375801 DT
= Etat retenue a la source 155935 DT
= Etat, Impot et Taxes TVA 120 DT
= Retenues /salaires en faveur des organismes privilégiés 2195 DT
= Retenues fiscales sur salaires 26 694 DT

8.2.3 - Crediteurs divers :
Ce poste apparait au 31 décembre 2005 un solde de 394 377 DT contre 180 671 DT en 2004.

2004

359 269 DT
188 384 DT
5082 DT
30 362 DT
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Les autres passifs sont constitués par les autres comptes de régularisation du passif dont la valeur a atteint a la cloture

de Uexercice 967 398 DT, contre 926 332 DT l'année précédente. Ils se détaillent comme suit :

2005 2004
= Charges percues d'avance : 1000 DT 500 DT
= Revenus percus d'avance : 25 740 DT 111149 DT
= Autres produits percus d'avance : 5042 DT 5042 DT
= Charges a payer : 935 616 DT 806 971 DT

L'exercice 2005 s'est soldé par un bénéfice net d'impét de 1206 615 DT, contre un bénéfice aprés impot de 1369 163 DT

au titre de Uexercice précédent, soit une diminution de 162 548 DT.
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EXTRAIT DU RAPPORT GENERAL
DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

1- Opinion des commissaires aux comptes

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous vous présentons notre rapport géné-
ral sur l'audit des états financiers du Groupe des Assurances de Tunisie arrétés au 31 décembre 2005.

Ces états financiers ont été arrétés par le Conseil d’Administration de la Compagnie et relevent de sa responsabilité. Notre
responsabilité consiste a exprimer une opinion sur ces états financiers sur la base de notre audit.

Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit. Ces normes requiérent que l'audit soit planifié
et réalisé en vue d'obtenir 'assurance raisonnable que les états financiers ne comportent pas d'anomalies significatives.

1. Les provisions techniques de la compagnie ont atteint au 31 décembre 2005 un montant égal a 94 452 753 DT contre
90 713 576 DT au 31 décembre 2004. Toutefois, des provisions additionnelles devraient étre constatées.
- Un montant de 809 973 DT au titre des provisions pour risques en cours de la branche automobile.
- Un montant variant entre 5 350 900 DT et 7 510 023 DT au titre des sinistres tardifs et inconnus de la branche automobile.

Il est a préciser qu'il n'existe pas actuellement de normes prudentielles pour le calcul du montant de cette provision.

2. Lacompagnie a procédé a la comptabilisation des produits au titre des participations dont le principal est échu et non
encaissé. Ces intéréts qui englobent les intéréts échus et les intéréts courus et non échus pour un montant de Uordre
1803 580 dinars n'ont pas été annulés. Parmi ces intéréts un montant de 817 522 DT a fait lobjet de rééchelonnement
avec les promoteurs concernés.

A notre avis, et sous réserve des points ci-dessus mentionnés, les états financiers du Groupe des Assurances de Tunisie
arrétés au 31 décembre 2005 sont réquliers et présentent sincerement, dans tous leurs aspects significatifs, la situation
financiére de la Société ainsi que le résultat de ses opérations et les mouvements de trésorerie pour 'exercice clos a cette
date, conformément au systéeme comptable des entreprises.

Par ailleurs, et conformément a larticle 3 de la loi n® 94-117 du 14 novembre 1994 telle que modifiée par larticle 15 de la
loi n°® 2005-96 du 18 octobre 2005, relative au renforcement de la sécurité des relations financiéres, l'examen du systeme
de controle interne nous a permis de constater qu'il ne comporte pas de défaillances majeures.

Tunis, le 26 juin 2006

La Générale d'Audit et Conseil Cabinet Mounir GRAJA
Membre de CPA Associates International Mounir GRAJA

Chiheb GHANMI
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RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS REGLEMENTEES

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale ordinaire, nous vous présentons notre rap-
port spécial sur les conventions réglementées prévues par les articles 200 et 475 du code des sociétés commerciales.

1. Conventions conclues au cours de 'exercice 2005

En application des dispositions des articles 200 & 475 du code des sociétés commerciales, nous portons a votre
connaissance que nous n‘avons pas été informés par votre conseil d'administration d'opérations conclues par le Groupe
des assurances de Tunisie avec l'une des personnes prévues par ces articles.

Par ailleurs, nos travaux n'ont pas identifié des conventions entrant dans le champs d'application de ces articles.

2. Conventions conclues au cours des exercices précédents et qui continuent a produire des effets au cours de
l'exercice 2005

Nous avons relevé au cours de notre intervention que la société SECA, ayant des administrateurs en commun avec le
Groupe des Assurances de Tunisie, fait partie des agents généraux de la compagnie.

D'autre part, la société SECA exerce son activité dans des locaux propriétés du Groupe des assurances de Tunisie en vertu
d'un contrat de location.

Tunis, le 26 juin 2006
La Générale d'Audit et Conseil Cabinet Mounir GRAJA

Membre de CPA Associates International Mounir GRAJA
Chiheb GHANMI
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LES RESOLUTIONS

L' Assemblée Générale Ordinaire, aprées avoir entendu la lecture des rapports du Conseil d'administration et du commis-
saire aux comptes sur les opérations effectuées au cours de l'exercice 2005 sur l'établissement et la composition des
comptes et sur les conventions visées par les articles 200 et 201 du code des sociétés commerciales, approuve lesdits rap-
ports sans aucune réserve ainsi que les comptes et le bilan de Uexercice 2005 tels qu'ils sont présentés.

En conséquence, elle prend acte des opérations accomplies et effectuées par le Conseil d’administration au cours dudit
exercice tels qu'ils résultent desdits rapports et Comptes du Conseil d’administration et du commissaire aux comptes et
donne aux membres du Conseil d'administration quitus entier et définitif.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a Lunanimité.

L' Assemblée Générale constate que l'exercice 2005 fait ressortir un résultat bénéficiaire net d'impdts égala 1206 615,443 DT
auquel s'ajoute le report a nouveau de 143 254,150 DT. Le total a répartir s'éleve a 1 349 869,593 DT.
L' Assemblée Générale Ordinaire approuve la répartition des bénéfices proposée par le Conseil d'administration et décide

d'affecter le montant total a répartir de 'exercice 2005 comme suit :

- Réserves légales 67 493,480 DT
- Réserves pour Fonds social 80 000,000 DT
- Résultat reporté 1202376113 DT

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a Lunanimité.

L' Assemblée Générale Ordinaire décide d'allouer au Conseil d’administration, a titre de jetons de présence pour l'exerci-
ce 2005, la somme de quarante mille dinars.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a lunanimité.

L' Assemblée Générale Ordinaire constatant larrivée a terme du mandat de tous ses administrateurs, venu a échéance a

la cloture du bilan de Uexercice 2005, décide, apres élection, de nommer pour une durée de trois ans et qui viendra a
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échéance lors de |' Assemblée Ordinaire appelée a statuer sur Uexercice 2008, les membres suivants : Noureddine SKAN-
DRANI, Sadok BACCAR, Adel BOUSSARSAR, Philippe BASSERY, Yves SIMON, Arnaud SASSI, Yezid SKANDRANI, AMINA
ASSURANCES, SIGMA-SICAF, PROPARCO, LA B.T.KD ET LA BEST BANK.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a lunanimité.

LAssemblée Générale autorise 'émission par le Groupe des Assurances de Tunisie d'un ou de plusieurs emprunts obli-
gataires pour un montant total de sept millions de dinars (7 000 000 DT) et donne pouvoir au Conseil d'administration pour
en fixer les montants successifs, les modalités et les conditions.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a lunanimité.

Tous pouvoirs sont donnés au porteur des copies ou extraits du présent procés-verbal pour faire tous dépdts et publica-
tions partout ou besoin sera.

Cette résolution, mise aux voix, est adoptée a lunanimité.
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